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Przedmiot
problemu (1)

Przedsiebiorstwo

Cena za przedsiebiorstwo

Aktywa trwate =40

Aktywa obrotowe =30

Zobowigzania = (20)

Razem wartos¢ przedsiebiorstwa w ujeciu
podatkowym (podatki dochodowe) = 50

Wartosc¢ firmy =50
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Przedmiot problemu (2)

Kontekst ekonomiczny:

Wartos¢ firmy jest elementem wartosci przedsiebiorstwa, poniewaz
uzasadnia odpowiednio wyzszg cene jego nabycia.

m ©2019 KPMG in Poland 3



Czym jest wartosc firmy (1)

Stanowisko | — (wyrok NSA z 14 listopada 2018 A wiec wartoéé firmy stanowi:

r. (sygn. Il FSK 3253/16): Q renoma—,w przypadku, gdy
, Wartos¢ firmy ("goodwill") wyrazajgca sie przedsiebiorstwo nie cieszy sie dobrq renomq
W réznicy pomiedzy sumq wartosci nie jest mozliwe uzyskanie przy sprzedazy
poszczegdlinych rzeczy i praw majgtkowych lepszej ceny niz ta wynikajqca z jej majqtku
wchodzqcych w sktad przedsiebiorstwa, rzeczowego, zas potencjalna wartosc firmy
a wskazang w umowie i uiszczong wyzszq od tej maleje”
sumy ceng jest zwigzana z prawem wiasnosci, a O prawo majgtkowe - poniewaz moze by¢
korzystanie z tego prawa posiada niewgtpliwie »przedmiotem obrotu, czy jest wiec zbywalne.
czynnik ekonomiczny. Wartosé firmy Po drugie zas (..) posiada ono dajqcq sie
("goodwill"), posiada okreslong, ustalong przez okreslic wartosc majgtkowq.”
strony wartosc”.



Czym jest
wartosc firmy (2)

Stanowisko Il — (wyrok NSA z 28 czerwca 2018

Wartosc¢ firmy nie stanowi:
r. (sygn. Il FSK 1932/16):

Wartos¢ firmy,, jest (...) jedynie wartoscig O prawa majatkowego - poniewaz przez pojecie "praw

ekonomicznq (sytuacjq faktyczng wplywajgcq majgtkowych" rozumie sie wszystkie prawa, ktore

dodatnio na wartos¢ przedsiebiorstwa) a nie spetniajq fqcznie dwie przestanki: po pierwsze prawa te

prawem podmiotowym (zob. wyrok WSA we musza byc¢ zbywalne, a wiec byc przedmiotem obrotu

Wroctawiu z 31 stycznia 2017 r., | SA/Wr (...) a po wtdre prawa te muszq posiadac okreslong

1167/16).” wartos¢ majgtkowq” za$ wartosé firmy ,,nie moze byc
samodZzielnie przedmiotem obrotu, albowiem nie ma
cech zbywalnosci”. ,Przedmiotem obrotu, czy jest wiec
zbywalne”. ,, Wartosc firmy ujawnia sie (aktualizuje sie)
dopiero w momencie sprzedazy przedsiebiorstwa. Nie
istnieje zatem przed sprzedazq przedsiebiorstwa.
Sprzedaz zas skutkuje nabyciem translatywnym rzeczy
lub prawa, tj. jej przedmiotem moze byc tylko to, co
istnieje przed jej dokonaniem (zawarciem umowy
sprzedazy) i co podlega sprzedazy.



Czym jest =

Stanowisko Il — (wyrok NSA z 28 czerwca 2018 .

(sygn. I FSK 1.932/16) i wyrok WSA Wartosé firmy stanowi:
we Wroctawiu z 31 stycznia 2017 r.(sygn. | SA/Wr

1167/16:

Q stan faktyczny — ,,uzewnetrzniony w momencie sprzedazy przedsiebiorstwa, nie stanowigca jakiegokolwiek
prawa podmiotowego, a tym samym nie mogqca byc przedmiotem samodzielnego obrotu gospodarczego.
Wartos¢ firmy (,,goodwill”) nie jest wiec prawem majgtkowym w rozumieniu art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) u.p.c.c.”

Q ,,wartos¢ [dodatnia] firmy (...) jest wartoscig wyrazong w pienigdzu przyjetq do celow podatkowych (w
podatkach dochodowych) i bilansowych. Ma ona charakter kalkulacyjny (arytmetyczny). Jest zatem jedynie
wartosciqg ekonomicznq (sytuacjq faktyczng wplywajgcg dodatnio na wartosc przedsiebiorstwa) a nie prawem

podmiotowym”.



Czym jest wartosc firmy albo poch
rachunkowosci (1)

U Pojecie wartosci firmy wynika z przepisdw o rachunkowosci recypowanych do podatkéw dochodowych
art. 16g ust. 2 ustawy CIT i art. 22g ust 2 ustawy PIT—wiec ich analiza powinna rozpoczynaé proces
interpretacji pojecia.

O Definicja podatkowa wartosci firmy nie zostata skonstruowana dla celéw opodatkowania jej podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych.

O Wartos¢ firmy zgodnie ze MSSF 3 stanowi sktadnik aktywdw reprezentujacy przyszte korzysci
ekonomiczne powstajgce
z aktywow nabytych w ramach potaczenia jednostek, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani
osobno ujg¢ —generalnie nie powinna obejmowac dajgcych sie zidentyfikowaé praw majgtkowych.

O Wartos¢ firmy moze obejmowac jedynie te wartosci, ktore prawami majgtkowymi lub rzeczami nie s a
majg wptyw na wycene przedsiebiorstwa np. fakt zorganizowania, personel, okreslong sume
doswiadczen zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza.



Czym jest wartosc firmy albo poch
rachunkowosci (2)

O Wartos¢ firmy nie reprezentuje sobg sktadnika mienia o charakterze zbywalnym, nie jest wiec samodzielnie
prawem majgtkowym.

U Nawet gdyby w zakresie wartosci firmy pozostawaty niewydzielone jeszcze elementy praw majgtkowych oiile
na moment transakgji nie sposdb ich wyodrebnic i okresli¢ ich wartosci, to nie jest mozliwe objecie ich
opodatkowaniem jako praw majgtkowych.

O Zperspektywy norm konstytucyjnych - art. 217 Konstytucji RP - nie sposdb zaakceptowad podejscie, ktére

niezdefiniowany zbidr sktadnikow przedsiebiorstwa traktowatyby jako konkretny sktadnik mienia podlegajacy
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.
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